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Inicia gestion de Sheinbaum con “motosierra” al gasto en 2025

Para contener el elevado endeudamiento observado al
cierre del ultimo sexenio, el gasto publico tuvo que ser
recortado a inicios de 2025. Comparado con enero del afio
pasado, sectores criticos para el bienestar social, como
salud, educacion o gasto en infraestructura, sufrieron
recortes superiores al 20%.

Al primer mes del afio, el gasto neto total ascendié a 719
mmdp. Se trata de un recorte de 14.4% o 121 mil millones
de pesos (mmdp) menos que en enero de 2024. Ademas, el
gasto se quedo 22% (203 mmdp) por debajo del calendario,
el mayor retraso en mas en 20 anos.

Lo anterior significa que la nueva administracion esta
aplicando recortes al gasto incluso aun mas profundos que
lo aprobado por el Congreso.

Las medidas de austeridad se reflejaron en fuertes recortes
en areas sensibles. El sector con mayor reduccion
presupuestaria fue educacion en 22.5% o0 20.8 mmdp
versus enero de 2024, seguido por el gasto en salud, que
sufrié una disminucion de 15.8 mmdp o 34%. Por su parte,
la inversidn en infraestructura fue rebajada en 22.4% (16.5
mmdp) frente a enero de 2024.

El anico componente que destaca por haber tenido un
crecimiento, fue el pago del servicio de la deuda, que llego
a 103 mmdp, 41% o 30 mmdp mayor. Se trata del costo
mas alto para un mes de enero desde 1990. El gran
endeudamiento del sexenio pasado le esta cobrando
factura a la administracion de Claudia Sheinbaum.

Gracias al recorte, en enero el déficit fiscal amplio fue de
s6lo 23 mmdp, 86.5% (147 mmdp) menor al de 2024, pero
superior al observado a inicios de 2021 0 2023. Advertimos,
sin embargo, que es posible que los recortes aplicados por
la actual administracién no sean suficientes para retomar la
ruta de la sostenibilidad fiscal.
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Ingresos presupuestarios
A enero de 2025, de cada 100 pesos de ingresos presupuestarios,
73 provienen de los tributarios y 10 de los petroleros.

Composicion de los ingresos del Sector Publico observados (enero, pesos de 2025)

Tributarios Petroleros Organismos de
73 10 control

presupuestario
directo
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Empresa No tributarios
productiva del |5
estado (CFE)
5

Elaborado por México Evalua con informacidn de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. Los ingresos tributarios provienen de impuestos como ISR, IVA e IEPS. Los ingresos petroleros
incluyen la venta de hidrocarburos y los derechos que paga PEMEX. Los ingresos de las empresas productivas del Estado corresponden a los obtenidos por PEMEX y CFE por venta de
bienes y servicios. Los ingresos de los organismos de control presupuestario directo provienen de entidades como IMSS e ISSSTE. Los ingresos no tributarios incluyen derechos,

productos, aprovechamientos, concesiones y multas.
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Ingresos presupuestarios

Los ingresos totales del Sector Publico llegaron a 712 mmdp en enero de 2025:
4.3% (29.5 mmdp) por arriba del mismo periodo de 2024.

Ingresos del Sector Publico observados (enero, mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Los ingresos del Sector Publico incluyen la recaudacion tributaria, los ingresos petroleros, las
contribuciones al IMSS, los ingresos de la CFE y el pago de Derechos, Aprovechamientos y otros ingresos de menor relevancia.
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Ingresos presupuestarios frente al calendario

A enero de 2025, los ingresos no cumplieron las expectativas del Gobierno: se esperaba
una recaudacion de 736 mmdp, pero se obtuvieron 712 mmdp: 3.2% (23.9 mmdp) menos.

Ingresos del Sector Publico aprobados* y observados (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacién de Estadisticas Oportunas de la SHCP. Cifras redondeadas. *Los ingresos aprobados se refieren a los presentados en la Ley de Ingresos de
la Federacion.
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Ingresos del gobierno federal

Los ingresos del Gobierno federal ascendieron a 574 mmdp en enero 2025. Esto
representa un incremento de 8.7%, equivalente a 46 mmdp, en comparacién con 2024.

Ingresos del Gobierno federal observado (mmdp de 2025)*
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. Cifras redondeadas.
*Los ingresos del Gobierno federal contemplan los ingresos tributarios, los ingresos petroleros que paga Pemex a la Federacion y los Aprovechamientos, Derechos y Productos.
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Ingresos del gobierno federal: aprobado vs observado
Los ingresos del Gobierno federal que financian derechos como salud, seguridad o
educacién, fueron menores en 0.2% (0.9 mmdp) a la cifra esperada para enero de 2025.

Ingresos del Gobierno federal aprobados y observados (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. Cifras redondeadas. El gasto publico programado es el que se apueba en el presupuesto,
mientras que el gasto publico observado es el que se realiza.
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Ingresos petroleros
Los ingresos petroleros sumaron 69.8 mmdp en el primer mes de 2025, un incremento de 5.3%
(3.5 mmdp), en comparacion con el mismo periodo de 2024. Los ingresos petroleros del
Gobierno federal pasaron de 4.1 mmdp en 2024 a 22.9 mmdp en 2025.

Ingresos petroleros del sector publico: Pemex y Gobierno federal (mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evaltiia con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. * Una variacion superior a +- 150% se omite en la grafica para mejorar su visualizacion.
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Ingresos petroleros frente al calendario

Los ingresos petroleros quedaron 27% por debajo del calendario (26 mmdp)
en enero de 2025, debido a la baja producciéon de Pemex.

Ingresos petroleros observados vs aprobados (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. Cifras redondeadas.
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Balance ingresos petroleros versus ayudas a Pemex
Los ingresos que aporté Pemex a la Federacidon sumaron, para enero, 23.3 mmdp; pero el Gobierno
le devolvié 22.2 mmdp via transferencias. Asi, el Estado terminé con ingresos por sélo 716 mdp.

Ingresos petroleros del Gobierno federal (enero; mmdp de 2025)

160

120

80

40

I 22 [ 31 170 ﬂﬂiii
-40 N g o ER 9 o e

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

@ Gobierno Federal @ Transferencias a Pemex

Ingresos petroleros netos del Gobierno federal (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP y la Cuenta Publica. Cifras redondeadas. Las transferencias a Pemex se refiere al gasto de capital
de parte de la Secretaria de Energia, el cual se ha verificado corresponde a aportaciones a la petrolera.
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Ingresos Tributarios. Composicion

En enero de 2025, de cada 100 pesos de ingresos tributarios, mas de la
mitad (54) provienen del ISR. El IVA contribuye con 28 y el IEPS con 14.

Impuesto especial
sobre producciéony
servicios

Impuesto sobre la renta
54

14

Otros
impuestos*
1

Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas de la SHCP. El ISR grava los ingresos de personas fisicas y morales, incluyendo salarios, ganancias
empresariales y rendimientos financieros. El IVA es un impuesto al consumo aplicado a la venta de bienes y servicios, con tasas diferenciadas segun el tipo de producto. El IEPS se cobra a productos
especificos como combustibles, bebidas alcohdlicas, tabaco y refrescos. * Incluye los impuestos sobre automoviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las categorias restantes.
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Ingresos Tributarios
Los ingresos tributarios incrementaron 5.1% (25.3 mmdp) en enero de 2025 frente

a enero 2024, principalmente, debido a mayores ingresos por IVA (casi 13% mas).

Ingresos tributarios observados (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas de la SHCP. Se refiere al cobro de impuestos federales como ISR, IVA, IEPS, Impuesto a la
Importacion, entre otros.
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Ingresos tributarios frente al calendario

Los ingresos tributarios en enero superaron el calendario para este afo.
Fueron 0.5% (2.5 mmdp) mayores a la meta establecida.

Ingresos tributarios observados vs aprobados (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. Cifras redondeadas.
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Composicion del gasto publico
A enero de 2025, de cada 100 pesos del gasto total del gobierno federal, 20 se destinaron a pensiones y
jubilaciones, 16 pesos a Participaciones y 14 al costo financiero de la deuda. Sdélo 11 fueron para gasto de capital.

Composicion del gasto neto del sector publico. Clasificacion econdmica (enero; mmdp de 2025)

Pensiones y jubilaciones Participaciones Capital
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Servicios personales
19

Otros gastos de operacién
4

Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. La clasificacion econémica ordena el gasto publico segtn su destino. El gasto
programable financia bienes y servicios para la poblacién, mientras que el no programable cubre obligaciones como deuda. Los subsidios, transferencias y aportaciones
federales son recursos para estados, municipios y programas sociales. La inversion fisica mejora infraestructura, y la inversion financiera aporta capital a entidades. El costo

financiero abarca intereses y pagos de la deuda publica.
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(En qué se gasta?
El gasto neto total de enero ascendié a 719 mmdp, 14.4% (121 mmdp) menos que en el mismo
mes de 2024. Los conceptos que mas cayeron fueron subsidios y transferencias, que se
redujeron en 37% (67 mmdp) y el gasto de capital, en 20.9% (22 mmdp).

Gasto neto del sector publico. Clasificacion econdmica (mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. El gasto neto total es el conjunto de erogaciones del sector publico para financiar
bienes, servicios, inversion y transferencias, entre otros fines
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¢(En qué se gasta? evolucion anual
A inicios de aio, la funcidon del gasto con mayor incremento fue el costo del pago de la deuda
en 41% o 30 mmdp. El que mas cayé fue subsidios y transferencias en 37% o 67 mmdp.

Gasto neto clasificacion economica. Variacion anual frente a 2024 (mmdp de 2025 enero)
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Elaborado por México Evalta con informacion de las Estadisticas Oportunas y calendario de PEF 2024, SHCP.
*Qtros gastos de operacion: incluye al capitulo de Materiales y Suministros y Servicios Generales
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Gasto Neto frente al calendario
Al mes de enero, el gasto neto se quedé 22% (203 mmdp) por debajo del calendario.
Es el mayor retraso en 20 afos.

Gasto neto aprobado vs observado (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evaluia con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP.
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¢Quién gasta y qué tanto?

El gasto cayé en enero casi de modo generalizado en los organismos del Estado. Bienestar cayé 25.3% (27.6
mmdp); Pemex, 34.9% (25.23 mmdp); la SEP, 50% (22.81 mmdp); la CFE, 30.6% (12 mmdp). Adn asi, Defensa
crecié 12.2% (0.96 mmdp) y las Entidades no Sectorizadas 301.4% (6.36 mmdp), por el gasto del IMSS-Bienestar.

Gasto por clasificacion administrativa. Variacion anual frente a 2024 (mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalia con informacion de las Estadisticas Oportunas, SHCP.
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:Se cumple el gasto aprobado?
A enero de 2025, el rubro de energia presenté un sobreejercicio de casi 14,800% (22 mmdp).
le siguid el educativo son un exceso de casi 7% equivalente a casi 1.5 mmdp. En contraste,
Turismo tuvo un subejercicio de casi 80% equivalente a 0.3 mmdp.

Gasto por clasificacion administrativa. Variacion anual frente a calendario (mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalia con informacion de las Estadisticas Oportunas y calendario de PEF 2024, SHCP. *Cifras redondeadas.



C% Erario AL MOMENTO

(En qué se gasta?
Inicié el sexenio con recortes al gasto. El sector con la mayor reduccién fue Educacion en 22.5% o0 20.8 mmdp
versus enero de 2024, seguido por Proteccion social en 7.5% 0 18.7 mmdp y Salud en 34% o0 15.8 mmdp.

Gasto programable funcional. Variacion real 2024 vs 2025 (mmdp de 2025 enero)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas. Estado de Derecho = funcion de Seguridad Nacional, Justicia y Asuntos de Orden Publico y Seguridad
Interior; no incluye al Fortamun, ya que su clasificacion funcional es el de Vivienda y Servicios a la Comunidad y el desglose especifico para seguridad no se reporta.
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Gasto en la funcion Salud

En enero, el gasto en la funcién Salud ascendié a 30 mmdp, una caida de 34.3% (15.8 mmdp)
contra 2024. Ademas, el gasto presenté un avance de solamente 3.4% de lo programado.

Gasto en la funcion salud (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Contempla el gasto de la SSA, IMSS-Bienestar, IMSS, ISSSTE, Sedena, Semar, entre otros.
** Un avance del 95% implica que el hubo un recorte de 5% en el gasto ejercido respecto al monto aprobado para el aio.



@@ Erario AL MOMENTO

Gasto en la funcion Educacion
El gasto en la funcién Educaciodn inicié el afio en 71.3 mmdp, lo que implicé un avance de 6.8% del programa
anual. Frente a 2024 presenta una caida de 23% (20.9 mmdp) en términos reales.

Avance del gasto en la funciéon Educacion (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Contempla el gasto de la SEP, FONE, Sader, entre otros.
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Gasto en la funcion Proteccion social

Para enero, el gasto en la funcion Proteccidn social ascendié a 229.8 mmdp, esto es un progreso
del 10.3% frente al programa anual. Frente a 2024 presenté una caida real de 7.5% (18.7 mmdp).

Avance del gasto en la funcion Proteccion social (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. * Calculo propio a partir de la clasificacion funcional de las pensiones contributivas del IMSS e
ISSSTE y los programas de subsidios y transferencias de la Secretaria del Bienestar.
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Gasto en la funcidén Ciencia y Tecnologia

El gasto en la funcién Ciencia y Tecnologia ascendié a 5.6 mmdp para enero, lo cual representé un
desarrollo de 9.3% frente al programa. Esto se debe a que cayé 9.7% (0.6 mmdp) frente a enero de 2024.

Avance del gasto en la funcion Ciencia y Tecnologia (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Contempla el gasto del Conctyh, Sep, SSA, Sader, entre otros. ** Se refiere al porcentaje de
avance del gasto frente a lo programado anual.
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Gasto en Estado de derecho*

Al inicio del aino, el gasto para Seguridad Nacional, Justicia y Asuntos de Orden Publico ascendié a 17.5 mmdp:
un avance de 8.5% frente al programa anual. Es el segundo mayor progreso frente al programa desde 2013.

Gasto en Estado de derecho segun tipo (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Estado de Derecho = funcion de Seguridad Nacional, Justicia y Asuntos de Orden Publico y
Seguridad Interior: no contempla el gasto del Fortamun ya que Hacienda no reporta que porcentaje de este fondo se usa para Seguridad. Contempla el gasto de la SSyPC, Sedena,
Semar, Poder Judicial, Gobernacion, FGR, Fasp, Fofisp, entre otros.
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:Quéeé gasto tiene mayor peso?
Proteccién social (pensiones contributivas y no contributivas) representé 32% del gasto neto total, su mayor
nivel en los Gltimos 14 anos. Mientras que el costo del pago de la deuda se llevé 14.4% de los recursos. En
contraparte, Salud recibié tan sélo 4.1% del gasto total, esto es menor al 5.6% que recibié en enero de 2024.

Gasto por conceptos principales como % del gasto total
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP.
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Empresas publicas
Inicia el afilo con caida en el gasto de las empresas publicas del estado. Frente a enero
de 2024 el gasto de Pemex bajé 35% (25.2 mmdp) y el de la CFE 31% (12.1 mmdp).

Gasto programable de Pemex y CFE (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalia con informacion de las Estadisticas Oportunas y calendario de PEF 2024, SHCP. * Cifras redondeadas.
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Inversion fisica. Composicion por funcion
A enero de 2025, la funcion de combustibles y energia acaparé 51 de cada 100 pesos de inversion fisica. El rubro
de vivienda es el segundo en importancia con 41 pesos. Salud (30 centavos) y Educacién (3 pesos) se rezagan.

Transporte

Combustibles y Energia J

o1

Elaborado por México Evalta con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP. La inversion fisica comprende el gasto en infraestructura y bienes de capital. La inversion
en combustibles y energia financia proyectos energéticos y explotaciéon de hidrocarburos. La inversion en vivienda y servicios a la comunidad incluye obras de urbanizacién como
vialidades, agua potable, entre otras. La inversion en salud abarca hospitales y equipos médicos. La inversion en educacion cubre escuelas e infraestructura educativa. La inversion

en seguridad publica financia equipamiento e instalaciones para fuerzas del orden.
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Inversion fisica. Clasificacion funcional
Al inicio de 2025, la inversion fisica ascendié a 57.3 mmdp, una caida de 22.4%
(16.48 mmdp) contra el mismo periodo de 2024.

Inversion fisica del sector publico (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de las Estadisticas Oportunas de la SHCP.
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Inversion fisica: Regla de oro

La Regla de oro del endeudamiento es que la inversion debe ser por lo menos igual a la deuda.
Al inicio de afo, la inversion fue 2.5 veces mayor al déficit publico.

Regla de oro: inversion fisica / Requerimientos Financieros del Sector Publico* (enero)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas.*Se refiere al déficit publico total generado por el secto publico federal y refleja las necesidades de
financiamiento del gobierno. Incluye el déficit para financiar el presupuesto, asi como necesidades extrapresupuestarias como el pago de intereses ajustados por inflacion.

2025
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Balance Publico* acumulado
Por el aumento de los ingresos contra 2024 de 4.3% (29.5 mmdp) y un recorte en el gasto por 14.4% (121 mmdp),
el balance publico inicié 2025 con 19.4 mmdp en déficit, que es 89.5% (166.1) menor que hace un afio.
Balance publico observado (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. * Refleja las necesidades de financiamiento de las entidades presupuestarias: IMSS,
ISSSTE, Pemex, CFE, Gobierno Federal y otras entidades bajo control presupuestario indirecto.
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Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP*) (endeudamiento)
El déficit pablico total inicié 2025 en 23 mmdp. Esto es 86.5% (147 mmdp) menos déficit frente a enero de 2024.
RFSP (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalua con informacién de Estadisticas Oportunas. *Se refiere al déficit publico total generado por el secto publico federal y refleja las necesidades de
financiamiento del gobierno. Incluye el déficit para financiar el presupuesto, asi como necesidades extrapresupuestarias como el pago de intereses ajustados por inflacion.
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Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP)*

El SHRFSP inicié 2025 en 17.5 billones de pesos:
un crecimiento real de 12% (1,853 mmdp) respecto a enero de 2024.

SHRFSP (mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalta con informacion de Estadisticas Oportunas de la SHCP. *Se refiere al saldo total de la deuda publica que ha adquirido el gobierno, incluye todos los pasivos generados
por el sector publico federal: Pemex, CFE, IMSS, ISSSTE, Banca de Desarrollo, Gobierno Federal.
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Sostenibilidad: costo financiero de la deuda*
El costo del pago de la deuda inici6 el afio en 103 miles de millones de pesos: el mayor nivel desde el
2000 y un aumento real de 41% (30.1 mmdp) desde enero de 2023. El aumento se explica por un
mayor pago de intereses en moneda nacional, que aumenté 68% (27.2 mmdp) frente a enero de 2024.

Costo financiero del sector publico (enero; mmdp de 2025)
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Elaborado por México Evalia con informacion de Estadisticas Oportunas. * Se refiere al gasto destinado para cubrir los intereses y servicio de la deuda publica.
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Sostenibilidad: margen fiscal* de los ingresos totales

El margen fiscal de los ingresos publicos descontando los gastos ineludibles incié en en 267.4
mmdp en enero; esto es 36.8% (71.9 mmdp) mayor al espacio fiscal observado en enero de 2024.

Margen fiscal de los ingresos totales vs gastos comprometidos (enero; mmdp de 2025)

900
600
300
0 573.2 579.9 601.1 651.4 598.4 702.2 676.9 682.6 7121
144 -152.6 -159.8 -170 8 -194.1 211, 5 -189 6 -187.2 -1551 -175.4 993.2 -936.6 2173
-300 d °
-6.6 -5.8 -9.2 _15 9 -18 2 _1; 3 _10 _29| = _301 _293\_44\5_ _ _
-600 -56.2 4990 =8%.3
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
@ Ingresos totales No programable @ No Contributivas Contributivas @ Total Comprometido
Ingresos totales disponibles (enero; mmdp de 2025)
400
300
200
100
0 274.3 270.3 267.4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Elaborado por México Evalua con informacion de Estadisticas Oportunas. *Se refiere a los ingresos publicos que estuvieron disponibles para hacer politica publica
después de pagar los gastos comprometidos como el pago de pensiones, los intereses de la deuda y las participaciones a los Edos.



